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Hallbarhetspreferenser

Nar du som kund far rad om hur du ska placera dina pengar ar
Hjerta Invest skyldig att samla in information om dig for att darefter
beddma om en viss sparprodukt ar lamplig for dig att investera i (sa
kallad lamplighetsbedémning). Nu har det kommit nya EU-regler
som stéller krav pa att Hjerta Invest i lamplighetsbedémningen
ska beakta om, och i sa fall hur, du vill investera hallbart.

Det kan finnas olika uppfattningar om vad som ar en hallbar
investering. De nya EU-reglerna syftartill att underlatta och fortydliga
radgivningen kring sa kallade hallbarhetspreferenser. Den finansiella
radgivaren ska forklara skillnaden mellan 1) huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (engelska: Principal Adverse
Impact, PAl), (2) hdllbara investeringar enligt EU:s férordning om
héllbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR) och (3) miljdmassigt
héllbara investeringar enlig EU:s taxonomiférordning (EU-
taxonomin). | detta informationsblad ges Oversiktlig information om
dessa skillnader. Genom att radgivaren stéller fragor kommer ni att
kunna faststélla om du har hallbarhetspreferenser och hur dessa i sa
fall ser ut.

Hallbara investeringar — en del av radgivningen

Din radgivare kommer diskutera hallbarhetsfragor med dig
genom att bland annat ga igenom dina dnskemal avseende
hallbarhet. Radgivaren kommer att ta hansyn till dina énskemal

vid valet av produkt och presentera den information som finns
for produkterna i detta avseende samt ga igenom vilken paverkan
aktuella hallbarhetsfaktorer har pa din investering och avkastning.
Produktens hallbarhet kommer att beaktas pa samma satt som
Ovriga relevanta faktorer for att du som kund ska hitta en for dig
lamplig investering. Dina svar och resultatet av dessa kommer att
dokumenteras. Dokumentationen kommer att héllas tillgéanglig for
pa dina sidor i inloggat lage pa hjerta.se tillsammans med ovrigt
material avseende radgivningen. Du kommer vidare att erhalla
information om hur hallbar de fonder som radgivaren faktiskt ar,
d.v.s. hur stor andel av de bolag som fonden investerar i som ar
klassificerade som hallbara och vilka strategier som fondens
forvaltare anvander sig av. Radgivaren kommer att anvanda sig av
Hallbarhetsprofilen for att bedoma de olika fondernas stallning i
hallbargetsfragorna. Du kan sjélv ta reda pa hur hallbar en produkt
ar pa www. hallbarhetsprofilen.se.

Hallbara investeringar och erséttning

Hjerta Invest har utrett hur Hjerta Invests hallbarhetsarbete

paverkar de ersattningar som Hjerta Invest och din radgivare
erhaller. Att din radgivare aktivt arbetar med

hallbarhetsfragor framkommer av den

radgivningsdokumentation som upprattas i samband med ditt
radgivningsméte. Du kan lasa mer om Hjerta Invests erséttningar pa
Hjerta Invests webbplats.

Hallbara investeringar och intressekonflikter

Hjerta Invest har dven utrett om det foreligger nagra eventuella
intressekonflikter med anledning av Hjerta Invests och din
radgivares hallbarhetsarbete och hur de i sa fall ska hanteras.

Det ar i dag inte tvingande for alla fondbolag att lamna information
om huvudsakliga negativa konsekvenser och hur dessa har
hanterats for fonderna, sa det ar inte sékert att den informationen
finns tillganglig pa marknaden. | det fall du har preferenser kring
huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer kommer
Hjerta Invest att rekommendera dig produkter som exkluderar vissa
investeringar i sddana finansiella instrument som anses orsaka
negativ paverkan kring den sarskilda hallbarhetsfaktorn.
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Integrering av hallbarhetsrisker

Information om hallbarhetsriskers paverkan pa avkastning

Information om hallbarhetskriterier som beaktas i forvaltningen
| Hjerta Invests roll som finansmarknadsaktor integrerar Hjerta Invest hallbarhetskriterier i portfoljforvaltningen vid urvalet
av de fonder som ska inga i Hjerta Invests modellportféljer.

Integrering av hallbarhetsrisker i processen for investeringsradgivningsbeslut
Med hallbarhetsrisk avses en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som om den skulle
intréffa skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens vérde ("hallbarhetsrisk”).

| begreppet hallbarhetsrisk vager Hjerta Invest in risker som &r identifierade och relaterade till miljé och klimat, méanskliga
rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstélldhet samt transparens. Transparens och 6ppenhet &r en forutsattning for en
hallbar process, vilket &ven inkluderar hur Hjerta Invest beslutat att integrera hallbarhetsrisker vid val av fonder baserat pa
bland annat i vilka regioner och sektorer som fonderna ar investerade i.

For portféliférvaltning ar det portfoljférvaltningsavtalet som satter ramarna for vad Hjerta Invest fér kundens rakning kan
investera i och till vilken risk. Inom ramen for portfoljférvaltningsavtalet kan Hjerta Invest dock fatta investeringsbeslut dar Hjerta
Invest integrerar de relevanta hallbarhetsrisker som identifierats inom en viss sektor eller region. Hjerta Invest har mot den
bakgrunden identifierat de mest vasentliga hallbarhetsriskerna och antagit en metod for att integrera hallbarhetsrisker i beslut
som fattas och analyserat och beddmt hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen i portfélierna.

Hallbarhetsriskers troliga inverkan pa avkastningen

Risken att en investerings avkastning drabbas negativt av hallbarhetsrisker varierar beroende pa den specifika

bolagsrisken, tillgangsslaget och regionen. Hjerta Invest ar av uppfattningen att investeringsobjekt som forstar och anvander
hallbarhet i sin affarsstrategi kommer att Gvertraffa sina motsvarigheter pa lang sikt. Att investera pa ett
hallbarhetsriskmedvetet sétt ar for att uppna basta mojliga riskjusterade avkastning for riskjusterad avkastning for Hjerta
Invests kunder.

Identifiering och beskrivning av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Med negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer avses faktorer som kan verka negativt for hallbar utveckling.
Hallbarhetsfaktorer &r definierat i Disclosureférordningen som miljérelaterade, sociala eller personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekampning av korruption och mutor.

Investeringsanalysen bestar av en beddmning av investeringens forutsattningar att generera finansiell avkastning, det
fondens egenskaper samt vilka hallbarhetsrisker och huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar utveckling som fonden
ar forknippad med. Som underlag for analysen anvander Hjerta Invest extern analys. De fonder som Hjerta Invest investerar
i har valt att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
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1. Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
(Principal Adverse Impact, PAl)

Huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
handlar om hur verksamheten i ett foretag paverkar omvarlden pa
ett negativt satt, bland annat miljon, arbetsférhallanden och sociala
villkor. Till exempel kan verksamheten medféra utsléapp av
koldioxid, paverka den biologiska mangfalden eller bryta mot
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag. Om du vill undvika
sadana negativa konsekvenser for manniska och miljo kan du
darfor vélja att exkludera sadana fonder fran din portfolj och att
Hjerta Invest ska ta hansyn till den typen av konsekvenser i radet
om investering. Fonder kan vélja att mata och rapportera
exempelvis fondens samlade koldioxidutslapp.

2.Hallbara investeringar enligt EU:s forordning om
hallbarhetsrelaterade upplysningar (SFDR)

SFDR delar in fonder efter om de har hallbara investeringar som
mal (sa kallade artikel 9- produkter), om de framjar miljérelaterade
eller sociala egenskaper (sa kallade artikel 8-produkter), respektive
ovriga produkter. Fondbolag ska informera om hur dessa
egenskaper och mal ska uppnas. Artikel 9-produkter far i princip
enbart investera i foretag som anses vara hallbara, medan artikel
8-produkter kan frdmja hallbarhet pa andra satt, till exempel via
exkludering eller paverkansarbete. Artikel 8-produkter kan ha stor
skillnad i ambitionsniva i sitt hallbarhetsarbete. Det &r fondbolaget
sjalvt, som utifrdn SFDR:s definition av vad som utgdr en hallbar
investering, satter upp kriterier for vad som ska anses som hallbart
eller inte. Fondbolaget ska informera om hur stor andel av fonden
som bestar av hallbara investeringar enligt sina kriterier. |
beddmningen klassas hela portféljpbolaget som fonden investerat i
som hallbart &ven om endast en del av portféljpolagets verksamhet
bidrar till ett hallbarhetsmal. Eftersom gransdragningar kring
héllbara investeringar kan vara olika for olika fonder &r det inte
sakert att de gar att jamfoéra pa ett rattvisande sétt.

3.Miljomassigt hallbara investeringar enligt EU:s
taxonomiférordning (EU-taxonomin)

Fondbolag ska informera om hur stor andel av produkten som bestar
av milidmassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin. | EU-
taxonomin definieras ett om féretags ekonomiska verksamheter kan
anses som miljdmassigt hallbara. Genom att ange hur stor andel av
investeringarna som ska vara placerade i verksamheter som ar
férenliga med taxonomin kan du som kund styra ditt kapital till mer
miljdmassigt hallbara verksamheter. EU-taxonomin ar endast delvis
klar vilket innebéar att andelen i en fond som ar férenlig med
taxonomin kommer att vara lagre initialt. Med tiden vantas den
andelen 6ka. Hallbara investeringar enligt SFDR (punkt 2) och
miljdmassigt hallbara investeringar enligt EU-taxonomin (punkten 3)
skiljer sig framfor allt at pa tva olika satt.

1.

EU-taxonomin tar endast hojd for miljdmassigt hallbara investeringar.
Dvs. investeringar som pa ett eller annat satt bidrar till ett miljdmal,
exempelvis koldioxidutsldppsmal. Hallbara investeringar enligt SFDR
kan ocksa utgoras av socialt hallbara investeringar som exempelvis att
investeringen ska bidra till manskliga rattigheter eller jamstalldhet.

2.

For att en investering ska klassificeras som en miljomassigt hallbar
investering enligt EU-taxonomin kravs det att investeringen uppfyller
stréngt uppsatta krav enligt EU:s lagstiftning. Dvs. det finns inget
utrymme for fondbolaget att stélla upp egna kriterier. Hallbara
investeringar enligt SFDR bygger & andra sidan helt pa fondbolagets
egen beddmning av vad som utgér en hallbar investering eller inte.

Punkterna 1-3 kan anvéndas enskilt eller kombineras for att faststélla
dina hallbarhetspreferenser for din kommande investering. Om det inte
skulle finnas nagon fond i utbudet som motsvarar dina
hallbarhetspreferenser finns det mojlighet for dig att anpassa dina
preferenser. Den investering som du far rdd om ska alltid vara lamplig
for dig.
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