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Hallbara investeringar

Din radgivare maste lamna information till dig om héllbara
investeringar. Du ska erhalla tillrackligt med information av din
radgivare sa att du dels far mojlighet att forsta syftet med att

vélja hallbara investeringar och dels, om du inte valjer hallbara
investeringar bli informerad om de negativa konsekvenser det kan
fa pa ditt sparande. Anledningen till detta ar att du ska kunna fatta
valgrundade beslut avseende dina investeringar.

Hallbara investeringar ar investeringar i bolag som syftar till att
bidra till att verksamheten kan uppna olika sociala- eller miljomal.
Fondbolag kan i sitt hallbarhetsarbete t.ex. vélja att investera i
bolag utifran olika hallbarhetsfaktorer sasom milj6-, sociala- eller
affarsetiska faktorer. Fondbolaget kan aven utifran olika faktorer
valja bort bolag som de inte investerar i som t.ex. bolag som
bedriver verksamhet inom vapenindustrin. Fondbolagen kan dven
anvanda sitt inflytande sdsom &gare i bolagen till att paverka
bolagens arbete med hallbarhetsfragor och mal.

Innan du som kund fattar ditt investeringsbeslut, vill vi att du
beddmer hur viktigt det ar for dig att dina investeringar ar
hallbara. Din radgivare kommer att hjalpa dig med detta vid
radgivningsmotet.

Hallbara investeringar - en del av radgivningen

Din radgivare kommer diskutera hallbarhetsfragor med dig
genom att bland annat ga igenom dina 6nskemal avseende
hallbarhet. Radgivaren kommer att ta hansyn till dina 6nskemal
vid valet av produkt och presentera den information som finns
for produkterna i detta avseende samt ga igenom vilken paverkan
aktuella hallbarhetsfaktorer har pa din investering och avkastning.
Produktens hallbarhet kommer att beaktas pa samma satt som
ovriga relevanta faktorer for att du som kund ska hitta en for dig
lamplig investering. Dina svar och resultatet av dessa kommer att
dokumenteras. Dokumentationen kommer att hallas tillgéanglig for
pa dina sidor i inloggat lage pa hjerta.se tillsammans med Ovrigt
material avseende radgivningen.

Du kommer vidare att erhalla information om hur hallbar de fonder
som radgivaren faktiskt ar, d.v.s. hur stor andel av de bolag som
fonden investerar i som &r klassificerade som hallbara och vilka
strategier som fondens forvaltare anvander sig av. Radgivaren
kommer att anvanda sig av Hallbarhetsprofilen for att bedéma de
olika fondernas stallning i hallbargetsfragorna. Du kan sjélv ta reda
pa hur hallbar en produkt &r pa www.hallbarhetsprofilen.se.

Forkopsinformation
Hallbara investeringar vid investeringsradgivning

Hallbara investeringar och ersattning

Hjerta Invest har utrett hur Hjerta Invests hallbarhetsarbete
paverkar de ersattningar som Hjerta Invest och din radgivare
erhaller. De ersattningar som erhalls ar beroende av att Hjerta
Invest och din radgivare arbetar med hallbarhetsfragor. Din
radgivares ersattning kan bli lagre om denne inte aktivt arbetar
med hallbarhetsfragor i sin radgivning till dig. Att din radgivare
aktivt arbetar med hallbarhetsfragor framkommer av den
radgivningsdokumentation som upprattas i samband med ditt
radgivningsméte. Du kan ldsa mer om Hjerta Invests ersattningar pa
Hjerta Invests webbplats.

Hallbara investeringar och intressekonflikter

Hjerta Invest har dven utrett om det foreligger nagra eventuella
intressekonflikter med anledning av Hjerta Invests och din
radgivares hallbarhetsarbete och hur de i sa fall ska hanteras.

Hjerta Invest har identifierat en potentiell intressekonflikt i att
fonder med héga hallbarhetsbetyg kan komma att betala en annan
ersattning an fonder med laga hallbarhetsbetyg till Hjerta Invest

och din radgivare. Ersattningen kan vara saval hogre som lagre. Nu
namnda omstandighet kan innebéara en intressekonflikt eftersom din
radgivare kan komma att rekommendera dig en fond som passar
dig mindre pa grund av det ekonomiska incitamentet att erhalla

en hogre ersattning. Hjerta Invest har hanterat denna potentiella
intressekonflikt pa foljande tva satt.

| produktkategorin "Hjerta Premium” tar varken Hjerta Invest eller
din radgivare emot ersattningar fran nagon annan an dig som
kund. De ersattningar som skulle mottagits aterbetalas istallet till
din depa. Hjerta Invest och din radgivare erhaller sin intjaning fran
en procentuell radgivningsavgift i din depa som inte ar knuten till
val av investering. Radgivningsavgiftens storlek kommer du och din
radgivare 6verens om. Du som kund bor vara uppmarksam pa att
du erhaller all information som du ska och behéver fa avseende
hallbarhetsfragorna.

| produktkategorin "Hjerta Bas” tar Hjerta Invest och din

radgivare emot ersattningar fran fondbolagen. Denna potentiella
intressekonflikt har hanterats genom att samtliga fonder i
produktkategorin "Hjerta Bas” betalar ut samma ersattning oaktat
vilken fond du och din radgivare valjer att investera i.
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INFORMATION OM PAVERKAN PA AVKASTNING VID HALLBARA INVESTERINGAR
I denna del kan du lasa om vilken inverkan investeringar i hallbara instrument eventuellt kan ha pa din forvantade avkastning och
vilken paverkan det kan fa pa avkastningen att utesluta vissa sektorer, produkter eller tjanster frén dina investeringar.

HALLBARA INVESTERINGAR

Generellt innebar en investering i instrument som utesluter vissa bolag att avkastningen kommer att avvika fran den avkastning
du fatt av ett brett index. Detta beror pa att ett brett index ar tankt att aterspegla hur samtliga bolag inom exempelvis en viss
bransch eller region utvecklas. Eftersom vissa bolag har uteslutits pa grund av hallbarhetsskal kommer investeringen inte att félja
index. Paverkan pa avkastningen kan vara saval positiv som negativ.

Ett bolag som har en hallbar profil kan generellt 13na pengar till en lagre ranta an ett bolag som inte har en hallbarprofil. Detta
innebar att den forvantade avkastningen av investeringar i rantebarande instrument generellt &r lagre for hallbara investeringar
men samtidigt ar ocksa risken med investeringen generellt lagre.

En annan aspekt av att utesluta icke hallbara investeringar ar att du som kund blir mindre sarbar for de starka kursrorelser som
kommer av mediala skandaler vid exempelvis oljeutslapp eller barnarbete. Kursrérelserna kan dels bero pa den faktiska
miljopaverkan som héndelsen innebaér, dels pa grund av de hoga kostnader som bolaget har for att hantera problemen.

Det bor ocksa ndmnas att kunders medvetenhet avseende hallbarhet stadigt har 6kat och sannolikt kommer att fortsatta att 6ka
de kommande aren. En produkt eller tjanst som ar hallbar borde dérav vara mer eftertraktad for képaren an en produkt som inte
ar det. Det kan indikera att en investering i hallbara instrument generellt kan ge en hogre avkastning an investeringar i instrument
som inte ar hallbara.

KOL, OLJA OCH GAS

Att investera i finansiella instrument som utesluter bolag som har stor negativ miljépaverkan genom utslapp av fossila branslen
som exempelvis olja, kol och naturgas kan innebéra att du far en nagot lagre exponering mot pris pa ravaror men nagot hogre
exponering mot elpriset.

Bolag som har en god miljopolicy och dérmed en mindre negativ miljopaverkan har de senaste aren tenderat att attrahera mer
riskvilligt kapital vilket har inneburit att bolagens aktiekurser 6kat marginellt mer &n bolag som har stor negativ miljépaverkan.
Hallbara fonder har darfor gatt marginellt battre an icke hallbara fonder. Det gar dock inte att garantera att en sddan utveckling
fortsatter.

Att investera i fonder som inte utesluter bolag som har stor negativ miljopaverkan men som genom sina agare eller tillsammans
med partners aktivt paverkar bolagens klimatintryck kan innebara att bolagen kortsiktigt behover géra investeringar som
paverkar bolagens formaga att ge aktieutdelning vilket kan paverka fondernas kurs negativt. Att bolag investerar for att stalla om
till fossilfri verksamhet kan dven innebdra positiva reaktioner pa aktiemarknaden vilket kan innebara att aktiekursen gar upp
vilket paverkar instrumentets avkastning positivt.

VAPEN OCH/ELLER KRIGSMATERIAL

Att investera i finansiella instrument som utesluter bolag som producerar produkter eller tjanster inom vapenindustrin kan fa
flera olika effekter pa den forvantade avkastningen. Det ar dock inte mojligt att faststélla om effekterna kommer vara positiva
eller negativa.

Det ar inte ovanligt att bolag som exempelvis tillverkar produkter avsedda for krigsindustrin aven tillverkar produkter avsedda for
den civila industrin. Bolag som t.ex. tillverkar radarteknik kan distribuera sina produkter till sdval civila bolag som till militara
verksamheter. Om det ar viktigt for dig att utesluta bolag som har vapen och/eller krigsmaterial i sin portf6lj kan det komma att
innebara en lagre exponering gentemot narliggande branscher som ocksa tillverkar varor och erbjuder tjanster for civila andamal.
I den handelse att dessa branscher utvecklas pa ett annat satt an det genomsnittliga indexet far det paverkan pa avkastningen i
motsvarande man.

TOBAK
Att utesluta investeringar i finansiella instrument med exponering mot tobaksindustrin kan innebara att avkastningen paverkas.
Det ar dock inte mojligt att faststalla om den forvantade avkastningen kommer att paverkas positivt eller negativt.

Tobak ar en hélsovadlig substans som innebar en 6kad kostnad for saval den offentliga sektorn som for forsakringsgivare
eftersom de negativa halsoeffekterna maste hanteras. Kostnaderna regleras vanligen genom skatter eller forsakringspremier.
Eftersom tobaks negativa halsoeffekter ar val dokumenterade far inte tobaksprodukter marknadsféras fritt. Vissa
tobaksprodukter kan till och med komma att forbjudas. Att investera i instrument som utesluter investeringar i tobaksbranschen
kan innebéra att avkastningen paverkas positivt pa lang till mycket 1ang sikt.

Att utesluta investeringar i finansiella instrument med exponering mot tobaksindustrin kan vidare innebara utebliven minskad
avkastning pa grund av att farre kunder véljer att investera i tobaksindustrin. Detta beror pa att aktier i bolag som tillverkar tobak
eller aktier i bolag som &r beroende av tobakstillverkare kan komma att minska i varde pé kort eller medellang sikt eftersom fler
investerare eventuellt kommer att utesluta dem ur sina investeringar vilket generellt tenderar att minska aktiekursen.
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KOMMERSIELL SPELVERKSAMHET
Att utesluta investeringar i kommersiella spelverksamheter kan komma att paverka den férvantade avkastningen av
investeringen. Det ar svart att avgora i vilken grad uteslutningen av denna typ av investering paverkar avkastningen.

Kommersiell spelverksamhet betraktas av manga som ett ofarligt n6je, men vissa manniskor har svart att satta granser for sitt
spelande och utvecklar ett spelberoende som far stora negativa effekter for dessa personer och for samhallet. Branschen ar i
behov av saval sjalvreglering som myndighetstillsyn och det finns en underliggande intressekonflikt som bestar i att
sjalvregleringen motverkar bolagens vinstintressen.

Investeringar i finansiella instrument som har exponering gentemot kommersiell spelverksamhet kan saval paverka avkastningen
i en positiv som en negativ riktning. Framst den digitala spelverksamheten ar under snabb utveckling och antalet anvandare 6kar
vilket i de flesta fall borde paverka bolagens resultat i positiv riktning. Det finns en risk for utdkade regulatoriska atgarder och en
risk for att vissa bolag inte kan hantera nuvarande krav fran tillstandsmyndigheter.

Vid tillsyn skulle sadant bolag kunna komma att alaggas viten eller marknadsférbund vilket skulle paverka bolagets aktiekurs
starkt negativt.

PORNOGRAFI
Att investera i bolag som sysslar med pornografisk verksamhet kan paverka avkastningen av investeringen men det ar inte mojligt
att beskriva i vilken omfattning avkastningen kommer att paverkas eller ens i vilken riktning.

Branschen ar kand for en osund installning till manskliga rattigheter och det kan dels innebéra att Bolagen stams, dels att
efterfragan minskar. Dessa bdda omsténdigheter kan paverka aktiekursen negativt.

URAN
Att utesluta investeringar i finansiella instrument med exponering mot uran kan fa paverkan pa avkastningen. Det &r inte mdjligt
att redovisa i vilkken omfattning avkastningen kan komma att paverkas eller om paverkan &r positiv eller negativ.

Efterfrdgan pa uran kan komma att 6ka trots att grundamnets negativa halsoeffekter ar dokumenterade och att problemet med
slutférvaring av utbrant karnbransle ar kant och en langsiktig I6sning fortfarande saknas. Att efterfragan av uran kan komma att
Oka beror pa att uran i vart fall har en konstaterad lagre paverkan pa miljon an koldioxidutslapp. | omstallningen till en fossilfri
energiforsorjning kan uran komma att bli mer eftertraktad i framtiden vilket kan driva upp priset pa grundamnet och darmed
vardet pa de aktier som har exponering mot uran.

Att investera i vissa specifika bolag som har exponering mot uran, eller hela branschen, kan dven fa negativa inverkningar pa
avkastningen eftersom eventuella olyckor i brytningsprocessen kan fa langtgdende och kostsamma inverkningar séval for bolagen
som miljon, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa bolagens aktiekurser.

GENETISKT MODIFIERADE ORGANISMER (GMO)
Att utesluta investeringar i instrument med exponering mot genetiskt modifierade produkter kan innebara en effekt pa
avkastningen av investeringen. Det gar dock inte att redovisa i vilken omfattning eller riktning avkastningen kommer att paverkas.

En risk som undviks genom att utesluta dessa bolag ar den regulatoriska risken som sektorn star infor. | den handelse att det
infors stranga forbud inom sektorn kommer det sannolikt paverka aktiekursen i underliggande bolag negativt.

BOLAGSSTYRNING

Att utesluta investeringar i finansiella instrument som genom sitt 4gande inte arbetar med att paverka de underliggande bolagen i
en hallbar riktning kan innebara att avkastningen paverkas. | vilken grad avkastningen eventuellt kan paverkas beror dock pa de
bolag som 6vervagts och det kan vara alltifran en obetydlig paverkan pa avkastningen till en mycket stor. Det framsta skalet till
vad som paverkas ar huruvida andra finansiella instrument genom sitt d&gande redan utdvar saddan paverkan pa de underliggande
bolagen att effekten redan uppnas eller ej.
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